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Ежемесячный обзор экономики Беларуси

• ОБСЕ озабочено ситуацией со свободой прессы в Бела-
руси. 

• В большинстве областей Беларуси удельный вес убы-
точных предприятий превышает 50%. 

• На инвестиционные конкурсы по продаже предприятий 
белорусской нефтехимии не было подано ни одной за-
явки. 

• Дефицит торгового баланса увеличился на 40%. 

• Спрос коммерческих банков на государственные ценные 
бумаги увеличился. 

• 13.4% всех кредитов коммерческих банков выдается по 
поручению органов власти. 

 

Политика: ОБСЕ озабочено ситуацией 
со свободой прессы в Беларуси 

16 мая Совет министров принял постановление, согласно 
которому вводится новый перечень наименований должно-
стей руководителей организаций. В новом перечне отсут-
ствует такая должность как президент. Это означает, что 
организации, в которых, согласно их уставам, предусмот-
рена выборная должность «президент», вынуждены будут 
внести изменения в уставные документы и осуществить их 
перерегистрацию. Это потребует дополнительных денеж-
ных и временных затрат, связанных с изменением соответ-
ствующих документов. 

25 мая Министерство информации издало два постановле-
ния, приостанавливающие деятельность независимой бе-
лорусской газеты «Белорусская деловая газета» и ее при-
ложения «БДГ. Для служебного пользования» сроком на 
три месяца. Это произошло после получения ими трех 
официальных предупреждений за нарушение закона о 
средствах массовой информации (СМИ). Поскольку еще 
три независимых газеты имеют подобные предупреждения, 
существует угроза закрытия и этих изданий. Глава комите-
та ОБСЕ по свободе прессы в своем письме к министру 
иностранных дел Беларуси выразил обеспокоенность по 
поводу негативного развития ситуации со свободой СМИ в 
Беларуси и применения закона о СМИ для подавления сво-
боды прессы в стране. 

Реальный сектор: в большинстве областей 
Беларуси удельный вес убыточных предприятий 
превышает 50% 

Согласно данным официальной статистики, в январе-
апреле темпы роста реального ВВП составили 5.1% г/г. 
Прирост объема реального промышленного производства 
превысил рост реального ВВП и составил 6.2% г/г. Произ-
водство потребительских товаров выросло на 8.2% г/г, а 
грузооборот предприятий транспорта – на 11.8%. 

В январе-марте удельный вес бартерных операций в вы-
ручке от реализации снизился на 5.3 п.п. по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года и составил 15.5%. 
Наибольшее снижение удельного веса бартерных опера-
ций наблюдалось во внешнеторговых расчетах. 

В то же время финансовое состояние предприятий остава-
лось тяжелым. В первом квартале удельный вес убыточных 
предприятий составил 47.4% и увеличился по сравнению с 
первым кварталом 2002 г. на 4.8 п.п. При этом в Витеб-
ской, Гомельской, Минской и Могилевской областях удель- 
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Население: 9.9 млн. чел. 
Доля промышленности в ВВП: 26% 
Доля сельского хозяйства в ВВП 9% 
Доля инвестиций в ВВП 16.6% 
Экспорт: Россия 49.7%, ЕС 16.8% 
Импорт: Россия 64.6%, ЕС 16.9% 
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ный вес убыточных предприятий составлял от 54.2% до 
58.8%. 

Продолжают увеличиваться запасы готовой продукции на 
складах промышленных предприятий. Их величина вырос-
ла с 65.3% от среднемесячного объема производства на 
1.01.2003 до 70.5% на 01.05.2003. 

В 2003 продолжается снижение занятости и рост безрабо-
тицы. За январь-март занятость сократилась на 35.9 тыс. 
человек, а количество безработных выросло на 15.2 тыс. 
Уровень безработицы по сравнению с апрелем 2003 г. уве-
личился с 2.7% до 3.3%. 

По состоянию на 30 апреля задолженность по зарплате 
составила BYR 42.2 млрд. (7.1% от фонда заработной пла-
ты за март). При этом кредиты на погашение задолженно-
сти по выплате заработной платы составили BYR 399.6 
млрд. (67.2% от фонда заработной платы за март). 

Структурные тенденции: инвестиционные конкурсы 
по продаже предприятий белорусской нефтехимии 
не состоялись 

21 мая истек срок подачи заявок на объявленные прави-
тельством инвестиционные конкурсы по продаже пакетов 
акций четырех предприятий нефтехимии (предполагалась 
продажа 43% акций каждого предприятия). Однако ни од-
ной заявки подано не было. 22 мая правительственная ко-
миссия под руководством вице-премьера признала конкур-
сы несостоявшимися. 

В начале мая президиум Совета министров одобрил стар-
товые условия для создания на базе «Белтрансгаза» со-
вместного предприятия. Рыночную стоимость акций бело-
русская сторона оценила в BYR 7 трлн. (около USD 3.5 
млрд.), что в 5 раз превышает уставный капитал предпри-
ятия. Белорусская сторона предполагает оставить за собой 
контрольный пакет акций. К российской стороне вдвигают-
ся следующие дополнительные требования: инвестиции в 
газотранспортную систему Беларуси в размере USD 200 
млн., увеличение поставок газа в Беларусь по внутрирос-
сийским ценам и др. Маловероятно, что такие условия бу-
дут приемлемы для «Газпрома». 

Согласно белорусско-российскому межправительственному 
соглашению, до 1 июля на базе «Белтрансгаза» должно 
быть создано совместное предприятие, а условия его соз-
дания правительство обязано объявить на месяц раньше. В 
противном случае Беларуси прежние договоренности об 
объемах газа, поставляемого Россией Беларуси по низкой 
цене, могут быть пересмотрены. 

Внешний сектор: рост дефицита торгового баланса 

По предварительным данным, за январь-март экспорт то-
варов увеличился на 39.2%, импорт – на 39%. Дефицит 
торгового баланса за этот период составил USD 187.6 млн. 
и увеличился по сравнению с аналогичным периодом пре-
дыдущего года в 1.4 раза. В первом квартале наблюдалось 
увеличение поставок по всем товарным позициям экспорта 
и импорта. Экспорт сельскохозяйственной продукции и 
продуктов питания увеличился на 48%, продукции хими-
ческой промышленности – на 22.7%, машин и оборудова-
ния – на 20%. Импорт машин и оборудования увеличился 
на 26%, недрагоценных металлов – на 25%, пластмасс – 
на 29%. По-прежнему основной причиной столь высоких 
темпов роста белорусского экспорта и импорта является 
удорожание сырой нефти и готовых нефтепродуктов по 
сравнению с аналогичным периодом 2002 г. 58.1% при-
роста экспорта товаров произошло за счет увеличения 
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Источник: Министерство статистики и анализа. 
 
 
 
 
 
Удельный вес убыточных предприятий 
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Источник: Министерство статистики и анализа. 
 
 
 
 
 

Внешняя торговля товарами 
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Источник: Национальный банк. 
 
 
 
 
 

Структура внешней торговли 

 
янв-мар 

02 
янв-мар 

03 
измене-
ние, п.п. 

Экспорт товаров
Россия 51.3 43.0 -8.3 
Остальной мир 48.7 57.0 8.3 
Импорт товаров    
Россия 61.4 70.3 8.9 
Остальной мир 38.6 29.7 -8.9 
Источник: Национальный банк. 
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стоимости экспорта нефтепродуктов в страны вне СНГ, а 
57.2% прирост импорта – за счет удорожания импорта 
нефти из России. 

Государственные финансы: внешнее 
финансирование было отрицательным 

За январь-апрель доходы консолидированного бюджета 
составили BYR 3347 млрд. (36% ВВП). Расходы консолиди-
рованного бюджета за этот период составили около BYR 
3318 млрд. (35% ВВП). 

В январе-марте дефицит республиканского бюджета соста-
вил BYR 19 млрд. В то же время местные бюджеты имели 
профицит. Вероятно, это связано с необходимостью пога-
шения кредитов и займов, полученных местными властями 
ранее. Профицит консолидированного бюджета в январе-
апреле составил BYR 29 млрд. Внешнее финансирование 
было отрицательным (BYR -64 млрд.). Кредиты НББ рес-
публиканскому бюджету составили BYR 34 млрд.; BYR 124 
млрд. было получено от продажи государственных ценных 
бумаг. Другие источники финансирования, включая сни-
жение депозитов правительства, составили BYR 66 млрд. 

Поскольку инвестиционные конкурсы по продаже белорус-
ских нефтехимических предприятий не состоялись, Мини-
стерство экономики предложило правительству снизить 
план по привлечению средств от продажи акций государ-
ственных предприятий с BYR 430 млрд. до BYR 26 млрд. 

Монетарная политика: спрос коммерческих банков 
на государственные ценные бумаги увеличился 

В апреле рублевая денежная масса в обращении увеличи-
лась на 6.5% м/м, а ее прирост с начала года составил 
16.5%. Темп прироста индекса потребительских цен в ап-
реле составил 2.0% м/м (10.4% за январь-апрель). 

Несмотря на некоторое увеличение темпов роста цен, с 21 
апреля НББ снизил номинальную ставку рефинансирова-
ния с 37% до 35% годовых, а с 21 мая – до 34% годовых. 
В реальном выражении ее значение в апреле несколько 
снизилось, но оставалось положительным (0.6% в месяц). 
Доходность по вновь привлеченным срочным рублевым 
депозитам населения в апреле составила 32.2% годовых в 
соответствии с требованиями НББ поддерживать ее на 
уровне ставки рефинансирования. В результате срочные 
рублевые депозиты увеличились в апреле на BYR 222.3 
млрд. (на 4.7% м/м), в том числе депозиты населения – на 
BYR 209.3 млрд. (на 5.7% м/м, с начала года – на 39.2%). 

В условиях тяжелого финансового положения предприятий 
банки столкнулись с трудностями при размещении привле-
ченных средств. Высокие темпы роста депозитов привели к 
снижению процентных ставок на рынке межбанковских 
кредитов с 41.9% годовых в январе до 27% в феврале и 
22.7% в марте. Кроме того, НББ понизил ставки по депози-
там коммерческих банков со сроками от 8 до 14 дней до 
20-25% годовых. В результате спрос коммерческих банков 
на государственные ценные бумаги, доходность по кото-
рым является относительно высокой (на уровне ставки ре-
финансирования), увеличился. В январе-апреле они про-
финансировали республиканский бюджет за счет покупки 
государственных рублевых и валютных облигаций на сум-
му BYR 162.8 млрд. 

Сальдо продажи иностранной валюты субъектами хозяйст-
вования за январь-апрель составило USD 229.4 млн., что 
существенно выше отрицательного сальдо на рынке на-
личной иностранной валюты (USD 14.6 млн.). В результате 
темпы девальвации белорусского рубля несколько замед- 
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Источник: Министерство финансов, расчеты ИПМ. 
 
 
 

Рублевая денежная база и ИПЦ 
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Источники: Национальный банк, расчеты ИПМ. 
 
 
 
Инфляция и ставка рефинансирования 
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Источники: Национальный банк. 
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лились. За май белорусский рубль потерял 1% своей стои-
мости по отношению к доллару США и на 1 мая составил 
BYR 2022 за доллар. 

Банковский сектор: остается высоким удельный вес 
кредитов, выданных по поручениям органов власти 

За январь-апрель коммерческими банками в соответствии 
с решениями президента Беларуси и постановлениями Со-
вета министров выдано кредитов в белорусских рублях на 
сумму BYR 464 млрд. (13.4% от всех выданных кредитов). 
Кредитная поддержка убыточных предприятий, удельный 
вес которых составляет почти половину всех предприятий, 
консервирует сложившуюся ситуацию в реальном секторе 
экономики и препятствует реструктуризации предприятий. 
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Экономические 
тенденции 

 
2кв. 
01 

3кв. 
01 

4кв. 
01 

1кв. 
02 

2кв. 
02 

3кв. 
02 

4кв. 
02 

1 кв. 
03 

фев. 
03 

мар. 
03 

апр. 
03 

Рост реального ВВП % г/г 5.2 1.6 7.0 3.7 5.5 4.0 6.2 5.6 -- -- -- 
Рост реального ВВП % г/г нар. 3.9 4.4 4.1 3.7 4.7 4.4 4.7 5.6 5.0 5.6 5.1 
Реальное промышленное 
производство 

% г/г нар. 4.1 4.6 5.9 2.0 5.6 3.7 4.3 6.7 6.0 6.7 6.2 

Реальное сельскохозяй-
ственное производство 

% г/г нар. 8.1 3.5 1.8 1.8 4.3 3.2 1.5 1.2 0.8 1.2 -0.5 

ИПЦ % г/г к/п 65 49 46 46 44 42 35 29 30 29 28 
ИЦППП % г/г к/п 79 47 41 39 38 44 42 43 44 43 41 
Экспорт товаров (USD)* % г/г 17.1 4.3 -2.7 -7.0 8.4 10.2 24.1 39.2 40.1 35.6 -- 
Импорт товаров (USD)* % г/г 6.3 3.1 10.0 -0.2 2.9 12.9 19.4 39.0 37.9 41.5 -- 
Сальдо торговли 
товарами 

USD млн. нар. -158 -340 -780 -137 -196 -451 -916 -188 -133 -188 -- 

Текущий счет USD млн. нар. 48 32 -270 31 106 -48 -352 -58 -41 -58 -- 
Текущий счет % ВВП 1.7 0.4 -2.2 1.0 2.1 -3.8 -7.6 -1.0 -2.8 -1.3 -- 
Международные резервы USD млн. к/п 399 304 347 275 257 251 457 463 374 463 -- 
Денежная база % г/г к/п 161 114 120 88 58 55 40 52 51 52 60 
Ставка по кредитам 
в бел. рублях** 

% п.г., к/п 75 67 65 71 67 55 51 46 47 44 42 

Обменный курс 
(официальный) 

USD с/п 1343 1433 1525 1652 1753 1837 1893 1960 1960 1985 2010 

Обменный курс 
(официальный) 

EUR с/п 1175 1276 1367 1448 1613 1808 1891 2105 2112 2145 2181 

Источники: Министерство статистики и анализа, Министерство финансов, НББ, расчеты ИПМ. 
* Темпы роста долларовых показателей. 
** Номинальная ставка по новым кредитам (источник: НББ). 
 
Основные экономические показатели 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 
Номинальный ВВП* BUR трлн. 0.192 0.367 0.702 3.026 9.134 17.173 25.518 
Номинальный ВВП USD млрд. 14.3 12.7 9.3 6.3 8.9 12.1 14.3 
Рост реального ВВП % г/г 2.8 11.4 8.4 3.4 5.8 4.1 4.7 
Промышленное производство % г/г 3.5 18.8 12.4 10.3 7.8 5.9 4.3 
Сельскохозяйственное производство % г/г 2.4 -4.9 -0.7 -8.3 9.3 1.8 1.5 
ИПЦ % г/г с/п 53 64 73 294 169 61 43 
ИПЦ % г/г к/п 39 63 182 251 108 46 35 
ИЦППП % г/г с/п 34 88 72 355 186 72 41 
ИЦППП % г/г к/п 29 90 197 245 166 41 42 
Экспорт (т/у, USD) % г/г 27.1 17.0 -9.6 -9.7 19.6 8.2 9.0 
Импорт (т/у, USD) % г/г 26.5 19.5 -6.6 -18.0 21.5 7.1 9.4 
Текущий счет USD млн. -516 -859 -1017 -194 -323 -445 -352 
Текущий счет % ВВП -3.6 -6.8 -10.9 -3.1 -3.6 -3.7 -2.5 
ПИИ (чистые) USD млн. 105 350 201 443 119 108 434 
Международные резервы USD млн. 469 394 339 305 357 347 457 
Сальдо госбюджета** % ВВП -3.4 -5.8 -5.0 -2.9 -0.6 -1.3 -0.6 
Внутренний долг % ВВП к/п 3.9 4.3 4.9 5.7 4.5 4.5 4.6 
Внешний долг % ВВП к/п 17 20 51 42 24 20 20 
Денежная база % г/г к/п 78 96 102 204 52 225 32 
Обменный курс (НББ)* USD с/п 17 34 151 572 1035 1394 1784 
Обменный курс (НББ)* USD к/п 27 42 430 925 1213 1580 1920 
Спрэд*** USD с/п 25.1 31.1 224.0 128.2 44.4 0.8 0.0 
Спрэд*** USD к/п 71.0 35.5 301.9 189.1 2.8 0.2 0.0 
Обменный курс (НББ)* EUR с/п -- -- -- 270 651 1239 1690 
Обменный курс (НББ)* EUR к/п -- -- -- 323 1097 1392 1989 
Источники: Министерство статистики и анализа, Министерство финансов, НББ, расчеты ИПМ. 
* 1 января 2000 г. произошла деноминация белорусского рубля (1:1000). Все данные представлены в «новых» бе-
лорусских рублях. 
** Дефицит госбюджета за 1996-1998 – с учетом квазибюджетного финансирования через коммерческие банки. 
Знак «минус» означает дефицит бюджета. 
*** спрэд между курсом черного рынка и официальным курсом (НББ). 
 
Условные обозначения: 
г/г изменение год к году нар. Нарастающим итогом 
к/п конец периода НББ Национальный банк Республики Беларусь 
кг килограмм п.п. процентные пункты 
м/м изменение за месяц с/п среднее за период 
млн. миллион ср. среднее 
млрд. миллиард т/у товары и услуги 
 

Ежемесячный обзор экономики Беларуси подготовлен при содействии 
Министерства экономики и труда Германии в рамках программы ТРАНСФОРМ 


